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M rARKETS USA opit’ o Cosi blizSie k zvySovaniu sadzieb Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

hodnoty z §léh hodného d
V priebehu uplynulého tyzdfia sme mohli sledovat vyjadrenia viacerych y Z predosiého obchodného dia

centralnych bank, zverejnenia kvartalnych vysledkov zaujimavych & ngex BODY O SR 7
spoloc¢nosti a samozrejme poriadnu porciu délezitych dat z ekonomického L Kurz
kalendara. Zaznamenali sme relativne vyznamné pohyby predovietkym na =~ SPelocnost  Mena fyzdshEiirok
akciovych trhoch, nezmenené v8ak neostali ani ceny hlavnych komodit, i  sSrR-sSAX  Bopy 2545 34 22.8
najobchodovanejSich menovych parov. Uz avod tyzdna bol poriadne @

zaujimavy, o ¢o sa priinila predovietkym aténska burza, ktora po piatich = ¢R-PX BODY 10333 0.2 8.6
tyzdfioch otvorila svoje brany. Na burze sa neobchodovalo z dévodu obav = CEZ ~ czx 5810 27 0.7
z nesplatenia gréckeho dihu a nasledného vylidenia krajiny z eurozony. = Komercnib. czk 54000 -2.1 189
Negativny sentiment sa dostavil okamZite po spusteni obchodovania = Unipetrol  czx 1891 14 488

a kompozitny index ATHEX sa prepadol aZ 023 %. Ani nasledné = NWR CzK 02 45 -826
Sestpercentné korigovanie strat nedokazalo indexu prilis poméct a tyzderi = PL-WIG20 Bopby 22014 -12  -5.6
uzavrel so stratou 15.2 % na 676.33 bodoch. V pondelok sme tieZ sledovali = KGHM PLN 924 -28 -288
julové hodnoty Indexu nakupnych manazérov vo vyrobe. S pomedzi PEKAO PLN 1602 06 58
eurdpskych krajin si polepsili Taliansko, Nemecko a Velka Britania, ¢o PKN Orlen  PLN 833 93 1208
pomohlo aj miernemu posilneniu celoeurépskeho priemeru (hodnota 52.4 =~ PKO BP PLN 272 68 -256
pri konsenze 52.2). Naopak PMI klesali napriklad v Spanielsku HU-BUX  BODY 224654 -0.5 311
a Svajgiarsku, bez zmeny ostali vo franclizskej ekonomike. Za oceanom = MOL HUF 14735.0 -0.2 26.2
sme v danom ukazovateli sledovali mierne sklamanie, z junovej hodnoty =Mtelekom  HUF ~ 408.0 05  14.0
53.5 klesol na 52.7 pri o¢akavanom zachovani Urovne 53.5. V utorok sme = OTP HUF 57420 -0.1 50.2
Citali spravu prvej zvyznamnejSich centralnych bank, konkrétne | Richter HUF 44250 -1.6 17.5
Austrélskej, ktord vSak podla o€akavania Ziadne vyznamnejSie AU-ATX = BoDYy 24905 -04 112
prekvapenie nepriniesla a zakladni Urokovli sadzbu ponechala @ Erste Bank EUR 283 35 479
nezmenenu na urovni dvoch percent. Australsky dolar potom zaznamenal = Omv AG EUR 240 -0.8 -17.9
dobry tyzden, pocas ktorého menovy par AUDUSD vzrastol o viac ako 1.30 = Raiffeisen  EUR 124 -67 -32.3
%. Streda priniesla opat hodnoty Indexu nakupnych manazérov, tentoraz = Telekom AU EUR 6.0 -25 -8.5
v8ak za sektor sluZieb. V tom sa na rozdiel od manufaktdrneho najviac = DE-DAX  Boby 115358 2.0  27.6
darilo Spanielsku, ktoré zaznamenalo néarast z jinovych 56.1 az na 59.7. E.ON EUR 121 08 -8.0
Konsenzus mierne prekonalo aj Nemecko, naopak sklamali napriklad @ Siemens EUR 99.6 22 11.6
Taliansko a Velka Britania. Vo Stvrtok sa opat o slovo hlasili centralne = Allianz EUR 153.6 3.0 26.6
banky, konkrétne Bank of England, ktora ponechava zakladnd urokovl | FRA-CAC40 Bopy 51744 1.8 247
sadzbu nezmenenu na 0.50 %. Mierne prekvapil fakt, Zze za zvySovanie @ Total SA EUR 46.1 24 -4.5
sadzby hlasoval jeden z deviatich hlasujlcich ¢lenov, ¢o na poslednych = BNP Paribas EUR 60.5 21 257

zasadnutiach nebolo zvykom. GBPUSD stratil vreakcii na statement Sanofi-Avent. EUR 985 06 276
priblizne 0.9 % na hodnoty okolo 1.545. Vo Stvrtok eSte zaujali tovarenské ' HOL - AEX Boby 4984 06 264

objednavky Nemecka, ktoré v juni rastli o 2 % pri o€akéavaniach len +0.1 %.  RoyalDutch  EUR 269 28 -11.2
Tyzden v znameni vyjadreni centralnych bank uzavrela v piatok Bank of ' unilever NV EUR 420 30 381
Japan, ktora ponechala Urokovu sadzbu nezmenenu na 0.10 %. Kld€ovym, BE-BEL20 Bopy 3803.6 1.1 24.5
mozno aj celotyZdfiovym ukazovatefom boli piatkové Nonfarm Payrolls, = GDFSuez  Eur 17.9 23 3.2
teda zmena poCtu zamestnancov mimo polnohospodarstva USA, ktoré  |nBev NV EUR 1104 1.8 382
v juli prilis nesklamali a podporili tak uvazovanie o zvySovani Urokovych RO-BET Boby 76142 0.1 9.6
sadzieb FEDu. Na zaklade Fed Funds Futures sa zo dna na den zvySila  BrD RON 117 26 30.0
pravdepodobnost septembrového rate hiku z50 na 58 %. Reagoval  petrom RON 04 31 204
samozrejme dolar, ktory bol na USDJPY pocas tyzdia uz v pluse 0.80 %, BG-SOFIX Bopy 476.1 05 -11.8
ale po zverejneni US dat vyrazne stratil a tyzderi zakongil len v jemnom g gacs BGN 45 04 4.7
pluse 0.20 % na USDJPY 124.10. Euro voci dolaru poCas tyzdia taktieZ = chimimport son 15 21 213
stracalo a padalo aj po zverejneni Nonfarm Payrolls, nasledne ho v8ak | g/.sgiTOP soby 7268 -3.0 91
marketmakeri otocili spat k 1.10, aby tak vypalili rybnik menSim shorterom. | krka EUR 63.9 -2.8 0.2
Co sa tyka komodit, zlato uzavrelo tyzdef priblizne tam, kde ho zacalo na | petro| EUR 2550 -0.4 -11.4

1095 USD/unca, ropa WTI stratila poCas tyZdia 6.6 % na 44 USD/barel, R cROBEX sopy 1817.7 1.0 0.5
podobne aj Brent odpisala 6.7 % na 48.60 dolara za barel. Zhrnutie  [NA-1. nafte Hr 35000 00  -11.4
tyzdennych zmien na akciovych trhoch. Europa: DAX +2.91 % (11 490 b.), 1r.SE N.30 BoDY 96327.8 -1.6 08
CAC +2.89 % (5154 b.), FTSE +1.17 % (6 718 b.). USA: S&P -1.19 % | prpank TRY 73 16 98
(2077 b.), DJIA -1.84 % (17373 b)), NASDAQ -1.41 % (5043 b.). igpankasi TRy 53 22 52
Japonsky NIKKEI +0.69 % (20 724 b.)
Z korporatnych akcii nas zaujali akcie nemeckej spolo¢nosti Continental,
ktora je znama vyrobou pneumatik. Dosiahla vyborné vysledky za druhy
Stvrtrok, ked dosiahla EPS na urovni 4.21 pri odhade 3.61 a predaje
prekonali o€akavania o 1.5 %. Akcie vdaka tomu rastli 0 9.60 %. SluSnych
487 % pripisala aj francuzska automobilka Renault. Vyznamnym
podnetom pre rast automobilového sektora  boli  vysledky VYPRACOVAL
novoregistrovanych aut, ktoré napriklad v Nemecku vzrastli po€as jula Peter Rebo
¥ aitudinom tyzdni budeme sledovat inflaéné adeje v Ci Spskych o ek

aktualnom tyzdni budeme sledovat inflané udaje v Cine a eurdpskycl
krajinach, hodnotu nemeckého ekonomického sentimentu ZEW, CAPITAL MARKETS, 0.cp., as.

priemyselnt produkciu Japonska, Ciny i Europskej Unie ako aj HDP za UI. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
druhy kvartal v Nemecku, Francuzsku, ¢i Taliansku. e-mail: info@capitalmarkets.sk
O www.capitalmarkets.sk
EUR Continental AG vs. DAX Index 100 - Renault vs. CAC Index
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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